Kappingarrddio

Advokatskrivstovan Térshavn, 28. oktober 2009

Frautreod 4

Postboks 6 Inr.: K600-2009036

FO-110 Torshavn Vidgjort: S.R.
Tygara ref:

Att: Christian F. Andreasen, adv.

Vidv. samanlegging av P/f Vestlax Holding og P/f Bakkafrost Holding

Samandrattur

Christian Andreasen, adv. bodadi tann 7. juli 2009 fra aetladari samanlegging av P/f Vestlax
Holding og P/f Bakkafrost Holding. Tann 16. juli 2009 var fullfiggjad frabodan send til
Kappingareftirlitid.

Vidkomandi marknadir eru; marknadurin fyri lidugverur ar laksi, marknadurin fyri
feskan/frystan laks, marknadurin fyri fesk/fryst sil. Hesir marknadir eru allir uttanfyri
Fgroyar. Hinvegin er vidkomandi marknadurin, marknadurin fyri fiskakassar, ein
heimamarknadur.

Ta tad kemur til viskomandi marknadirnar metir Kappingareftirlitid ikki, at samanleggingin
kann faa 6hepnar avleidingar fyri alivinnuna. Nyggja samtgkan verdur i alheims hepi ein
midalstor alifyritgka, id ikki kemur at hava dvirkan a alheims marknadin fyri alifisk.

Kappingareftirlitid metir, at endamalsordingin §1 i Kappingarlogini er avmarkad til at fevna
um f@royska samfelagid.

Kappingareftirlitid hevur kannad veitarabygnadin i alivinnuni. Hetta er gjort fyri at finna at
av, um bindingar eru millum nyggja samtakid og hinar alifyritgkurnar, sum kunnu fgra vid
ser ohepnar avleidingar fyri kappingina.

Vid samanleggingini faer nyggja samtgkan raedi 4 Salmon Proteins. Tad eru serlig vidurskifti
galdandi & ti marknadi sum P/f Salmon Proteins virkar 4. Hesi vidurskifti og monopol
liknandi stpdan hja P/f Salmon Proteins, gera at fyritreytirnar eru fyri at misnytsla av
marknadarradandi stgdu kann fara fram. Eftir samanleggingina, feer nyggja samtgkan
atkvgdu meiriluta i P/f Salmon Proteins.

Kappingareftirlitid metir, at ein mggulig goédkenning av samanleggingini eigur at verda
treyta av, at vidtpkubroyting verdur framd i Salmon Proteins soleidis, at ongin kann
atkvpda fyri meir enn 33% av samladu atkvedunum.

Avgerd

Samanleggingin millum P/f Vestlax Holding og P/f Bakkafrost Holding verdur gédkend, vid ti
treyt, at vidtekurnar i P/f Salmon Proteins verda broyttar soleidis, at ongin kann greida
atkvedu fyri meira enn 33% av samladur atkvgdunum, sbrt. § 15, stk. 2 i kappingarlégini.

Avrit av broyttu vidtgkunum verdur at senda til Kappingareftirlitid, Skalatrgd 20
Postboks 73, FO-110 Térshavn, innan tann 15. desember 2009.
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Malslysing
Christian Andreasen, adv. bodadi tann 7. juli 2009 fra aetlanini um samanlegging av P/f
Vestlax Holding og P/f Bakkafrost Holding. Kappingareftirlitid bodadi sama dag fra, at

frabodanin ikki var fullfiggjad og fekk ikki virknad fyrrenn allir upplysingar eftir skjali B véru
fingnir til vega.

Tann 15. juli 2009 sendi Kappingareftirlitid braev til Christian Andreasen, adv., har tad var
alagt pgrtunum at stedga vid samanleggingini til Kappingareftirlitid hevdi kannad malid
naerri. Heimildin til hetta er at finna i kappingarlogini §18, stk. 1.

Kappingareftirlitid gav hesi bod, eftir at nevndarformenninir, i dvikavist P/ f Bakkafrost
Holding og P/f Vestlax Holding, hgvdu verid i fielmidlunum og greitt fra, at fyrireikandi
arbeidi var fari i gongd, vid at skraseta samanlagda felagid 4 virdisbraevamarknadinum i
Oslo. Kappingareftirlitid metti, at vandi var fyri, at hesar fyrireikingar voru ov itgkiligar, t.d.
vid tad, at ognir voru seldar ella keyptar, ella virksemid vard nidurlagt, kundi tad gerast
torfert hja Kappingarradnum at fremja tiltgk, sbrt. §18, stk. 2 i kappingarlogini.

Tann 16. juli 2009 sendi Christian Andreasen, adv., t-post til Kappingareftirlitid, har greitt
var naerri fra, hvat nevndarformenninir hgvdu sagt. Christian Andreasen, adv., legdi afturat,
at ongin bindandi legfredilig disposition fér at verda gjord adrenn Kappingarradio hevdi
godkent samanleggingina.

Vid fyrrnevnda t-posti voru somuleidis teir upplysingar, sum Kappingareftirlitid hevdi vist &
vantadu i upprunaligu frabodanini. Eftir at hava vidgjgrt frabodanin av nyggjum kom
Kappingareftirlitid til ta nidurstgdu, at frabodanin var fullfiggjad vid gildi fra 16. juli 2009.
Hetta vard frabodad Christian Andreasen, adv., tann 17. juli 2009.

Tann 6. august 2009 sendi Kappingareftirlitid braev til Christian Andreasen, adv. , har bodad
var fra, at neydugt var at kannad gjgllari kappingarligu avirkanina av samanleggingini, sbrt.
§17, stk. 1 i kappingarlogini. Sambaert §17, stk. 2 hevur Kappingarradid 3 manadir til at taka
avgerd i, eftir at frabodan eftir stk. 1 er send. Sostatt skal Kappingarradid seinast tann 6.
november 2009 hava tikid stgdu i malinum.

Samanleggingin

Frabodarin upplysir, at grundgevingin fyri at leggja P/f Vestlax Holding og P/f Bakkafrost
Holding saman, er at eigararnir ynskja at skraseta nyggja samtaki a virdisbraevamarknadi i
Oslo i fyrru helvt av 2010.

Eigararnir av Bakkafrost Holding og Vestlax Holding visa & avgjgrdar fyrimunir vid eini
samanlegging. Teir visa a:

1. Rakstrarligir fyrimunir: Innanhysis mannagongdir kunnu effektiviserast vid atlit til
nytslu av egnum smoltstgdum, egnum alibrikum, egnum kryvjivirkjum, umframt
betur ravgrugrundarlag undir portionsframleidsluni. Harumframt meta vit, at eindin
faer betur fgrleika at menna baedi vgrur og tilgongdir.

2. Marknadir: Felagid faer betur ngkta tervin hja altjoda handilsketum, sum felagio
selir til. Harafturat verdur mett, at felagid faer betur kappingarstgdu yvirfyri
marknadinum, sum er serliga i ES, USA, Eysturevropa og Fjareystri. Tad verdur betur
grundarlag fyri langtidar marknadaravtalum og marknadarmenning
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3. Veteriner / biologisk vidurskifti: Felagid feer betur styrt gkisnytsluni i alingini, 0g
harvid minkad vadan i alingini. Hetta vid at leggja argangirnar soleidis, at teir eru
betur sundurdeildir.

4. Pking av lidugvgrupartinum. £tlanin vid samanlagda felagnum er at gkja
lidugv@rupartin, so, at hesin er ein hoskiligur partur av samlada
ravgrugrundarlagnum

Fyritokurnar
Talan er um tveer samtgkur, P/f Vestlax Holding og P/f Bakkafrost Holding, sum nu leggja

saman. Samtgkurnar virka innan g¢ll framleidslulid innan aling. T.v.s. frd smolt til sglu av
laksadrdrattum.

Mynd 1: Vestlax Samtakid

Virksemi i P/f Vestlax fevnir um aling av sil og laksi. Felagid rekur tvaer smoltstgdir og 6
alistgdir a sjonum til laksa- og silaframleidslu. P/f Vestlax framleidir umleid 12.000 tons
arliga i rundari vekt. P/f Vestsalmon hevur sum hgvudsuppgavu at kryvja, pakka og selja
fyri P/f Vestlax. Nakad av framleidsluorku verdur eisini nytt til at kryvja og pakka fyri adrar.
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P/f Alilaks var l{pprunaliga sjalvstadugt felag, sum bleiv selt til P/f Havsbriin (40%) og P/f
Vestlax (60%). | 2004 keypti P/f Vestlax partabrgvini hja P/f Havsbran og kom sostatt at
eiga 100% av partabrgvunum i felagnum. Tad er i dag ongin aktivitetur i P/f Alilaks, men
felagid stendur sum eigari av aliloyvi. Eftir aetlan verdur felagid lagt saman vid P/f Vestlax,
vid P/f Vestlax sum framhaldandi felag.

P/f Sveipur framleidir fiskakassar til alivinnuna. Frabodari upplysir, at um!. Il av allari
framleidslu fer til P/f Vestsalmon. P/f Vestlax og P/f Bakkafrost eiga i felag P/f Fgroya
Kassasglu. Onki virksemi hevur verid i felagnum i try ar og felagid verdur avtikid i naestum.

P/f Bakkafrost Holding
Eigarar:
Hans Jacobsen 17,02%
Regin Jacobsen 14,19%
P/f Foroya Banki 33,68%
P/f Havsbrun 15,79%
P/f Hjallur 7,26%

1 1 | | | | |
i P/f Faroe
P/f Faroe P/f Kassavirkid P/f Faroe
Smolt a Bakka Salmon Salmo_n P/f Bakkafrost
Processing 100%
100% 100% 100% 100%

P/f Faroe Smolt er felag sum ikki hevur havt nakad virksemi sidan uml. 2005. | dag er tad
P/f Faroe Salmon sum tekur szer av gllum smoltvirksemi.

P/f Kassavirkid a Bakka framleidir fiskakassar til alivinnuna. Frabodari upplysir at um!. [l
av samladu framleidsluni fer til P/f Faroe Salmon Processing

Virksemi i P/f Faroe Salmon fevnir um aling av laksi. Felagid rekur triggjar smoltstgdir og
sjey alistgdir & sjonum til laksaframleidslu.

P/f Faroe Salmon Processing tekur szer av kryvjing og vidarivirking av laksadrdrattum.

P/f Bakkafrost tekur saer av at selja allan laksin hja Faroe Salmon og lidugvgrurnar hja Faroe
Salmon Processing.

| 2008 var P/f Bakkafrost Holding vid til at stovna Vestlax Holding i smb. vid at Fgroya Banki
ynskti, at avhenda P/f Vestlax. [ sambandi vid hesa stovnan setti P/f Bakkafrost Holding seg
fyri 4,86% av partabrgvunum og gav eitt umskiftslan til Vestlax Holding, sum kundi
umskiftast til partabrev seinni, um I6ggavan var broytt.
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Samanlagda felagio

Eftir samanleggingina verdar hesir partaeigarar i samanlggdu fyritgkuni:

Talva 1: Partaeigarar og ognarbyti i nyggja samtakinum

Ognarpartur

Partaeigarar

Hans Jacobsen

13,55%

Regin Jacobsen

| PIF Foroya Banki - 33,66% |
P/F Havsbriin 16,70%

| P/F Hijallur  5.77% |
P/F T.F. Holdin 5,37%

Adrir privatir ileggjarar . 2,04%

| Adrir vinnuligir ileggjadar ; 11,61%

Fyri uttan verandi détturfelgg i samtpkunum, faer nyggja samtgkan eitt nytt dotturfelag.
Talan er um felagid P/f Salmon Proteins, hvgrs endamal er at reka vinnu innan virkan av
slogvi og @drum drdrattum fra feroyskum alifiski. Felagid var stovnad undir seinastu kreppu
i alivinnuni, ti feroysku alararnir ikki sluppu av vid ILA-fongda laks.

Um samanleggingin verdur gjggnumfgrd faer nyggja samtgkan 58,5% av partapeninginum’.
Sambaert vidtgkunum geva hvgrjar 1000,00 kr. tiggju atkvedur og ongar adrar avmarkingar
eru. Hetta merkir, at nyggja samtgkan fer at hava vidtgkufgran meiriluta® a adalfundinum.,

' Ognarparturin hja samtgkunum i samanlegging i Salmon Proteins P/f:
4,74% Bakkafrost Holding,
4,74% Vestlax Holding,
25,27% Vestlax,
16,64% Faroe Salmon,
4,74% Kassavirkid a Bakka,
» 2,37% Faroe Salmon Processing
? Absolut flertal
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Umsetningur

Sambaert § 1, stk. 3 i kunngerd nr. 9 fra 11 mars 2008 um utrokning av umsetningi i
kappingarlogini, skal samladi umsetningurin sum meginregla finnast vid samlggu av
umsetninginum hja luttakandi fyritgkunum.

Umsetningurin hja luttakandi fyritgkunum fevnir eisini um umsetningin hja atknyttum
fyritokum, sbrt. §2, stk. 1 i kunngerd nr. 9 fra 11 mars 2008. Hver er at meta sum atknytt
fyritgka framgongur av §3 i kunngerd nr. 9 frd 11 mars 2008. Fra umsetninginum hja
luttakandi fyritgkum skal allur innanhysis umsetningur dragast fra, sbrt. §2, stk. 1 i
fyrrnevndu kunngerd.

Umsetningurin hja P/f Bakkafrost Holding og P/f Vestlax Holding visir umsetningin hja
modur- og dotturfelpgum undir einum. Allir innanhysis handlar og millumverandi, eins og
innanhysis kapitalpartar, eru tiknir Gr roknskapinum. Kappingareftirlitid metir ikki, at tad
eru adrar fyritpkur sum ikki eru i samtgkuni, sum hesi felpg hava raedi a. Ti metir
Kappingareftirlitid at samtgku umsetningurin hja holdingfelggunum svarar til samlada
umsetningin hja luttakandi felggunum, sbrt. §1, stk. 3 i kunngerd nr. 9 fra 11 mars 2008.

P/f Vestlax Holding = P/f Bakkafrost Holding
366.000 mid. kr.

Luttakandi fyritgkur
Umsetningurin hja samtgkuni i 2008 | 220.000 mié. kr.

Sostatt er samladi umsetningurin hja luttakandi fyritekunum 586 mid. kr. og er tad veel
omanfyri markvirdid, sbrt. §14, stk. 2, nr. 3 i kappingarlégini.

Marknadir

Samtgkurnar sum nu verda lagdar saman hava virksemid i gllum lidum i framleidsluni. i
flestu lidum hava samtgkurnar einans innanhysis umsetning, og ti eru hesir ikki at meta
sum vidkomandi marknadir.

Sambaert frabodara er tad yvirhgvur Bakkafrost og Vestsalmon sum hava uttanhysis
umsetning. Frabodari metir, at samanlagda felagid fer at virkad 4 somu marknadum sum
Bakkafrost og Vestsalmon gera i dag.

Bakkafrost samtakio
Bakkafrost samtakid hevur uttanhysis umsetning & sgluni av lidugvgrum ur laksi, feskum og
frystum laksi og fiskakassum.

Mynd 2: Sgla av lidugveru bytt landafrediliga
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Faroe Salmon Processing framleidir lidugvaru ur laksi. P/f Bakkafrost stendur fyri sgluni av
lidugvarunum. Stgrstu landafradiligum marknadirnir eru [l ozl Lisugveran

verdur ikki seld til faroyska marknadin. Samlada sglan av lidugvgrum hevur higartil i ar verilii]
mio. kr.

Mynd 3: Sgla av feskum/frystum laksi bytt landafrediliga

| USA

= Foroyar
= Danmark
B Frankariki
® Tyskland

“ Onnur lond

Tad sum ikki verdur tilvirkad av Faroe Salmon Processing verdur selt 6tilvirkad. Stgrsti
marknadirnir eru USA og Danmark, . Vidmerkjast skal at sglan til Foroyar fer yvirhgvur til
adrar utflutningsfyritgkur og ti endar hesin laksur ikki 4 bordinum hja feroyska brikaranum
i fyrstu syftu. Sambeert frébodara hevur P/f Bakkafrost higartil { 2009 selt fyri uml. 159.000
kr. til keyparar sum selja til faroyska marknadin. Hetta svarar til ein marknadarpart a
0,09%.

Mynd 4: Sglan av fiskakassum bytt a avtakarar

P/f Kassavirkid 4 Bakka framleidir flamingokassar til ali- og fiskivinnuna. Stgrsti parturin av
framleidsluni fer til P/f Faroe Salmon Processing. Tiskil er stgrsti parturin innanhysis
umsetningur. Umsetningurin hja P/f Kassavirkinum & Bakka er- mio. kr. og av hesum
e . kr. innanhysis umsetningur.

Vestlax samtakio

Vestlax hevur uttanhysis umsetning a sgluni av feskum og frystum laksi og sili. Kassavirkid
hja Vestlax samtakinum, P/f Sveipur, veitur flamingokassar burturav til Vestlax.
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Mynd 5: Sgla av feskum/frystum bytt landafradiliga

B Danmark

B Faroyar
wUSA

B Storabretland
W Japan

% Frankariki

% Onnur lond

Stgrstu marknadir fyri frystan ella feskan laks eru Danmark, USA og Stérabretland.
Vidmerkjast skal, at sglan til Fgroyar fer yvirhgvur til adrar atflutningsfyritgkur. Ti endar
hesin laksur ikki @ bordinum hja feroyska brikaranum i fyrstu syftu. Sambaert frabodara
hevur Vestlax higartil i 2009 selt fyri uml. 124.000 kr. til feroyska heimamarknadin. Hetta
svarar til ein marknadarpart 4 0,06%.

Mynd 6: 5¢la av feskum/frystum sil

| jopar

® Russland
= Danmark
= Taiwan
W Foroyar
* USA

= Onnur lond

Stgrstu marknadirnir fyri fesk ella fryst sil eru Russland og Japan. Sglan i Feroyum er
yvirhgvur til atflutningsfyritgkur. Eins og omanfyri nevnt, so fer einans ein litil partur av
hesi sglu til fgroyska heimamarknadin.

Viokomandi marknadur

Sambaert Kappingarlogini §5 skal eftirspurningsvaraseting og utbodsvaraseting nytast i
sambandi vid skilmarking av viokomandi marknadi. T3 eftirspurningsvaraseting verdur
kannad, verda vgrur og taenastur kannadar, sum brakarin metir kunnu koma istadin. Ta
utbodsvaraseting verdur kannad, verdur mett, um veitarar sum eitt andsvar upp a smaar
varandi broytingar i lutfalsligu prisunum, kunna umstilla framleidsluna til vidkomandi
vpruna ella teenastuna og marknadarfgra hesar, innan styttri tidarskeid, uttan tydandi
meirkostnad og vada. Hendan kanningin er serliga vidkomandi i teimum forum, har
kanningin av eftirspurningsvarasetingini er endad i, at eingir valmgguleikar eru, av ti at eitt
nu talan er um vgrur ella taenastur av serligum slagi ella godsku.

Vidvikjandi lidugverunum ur laksi kann vidkomandi marknadur i endalidinum skilmarkast
reettuliga breitt/vitt, ti endabrikarin vil meta at fleiri lidugverur enn vgrur ur laksi kunnu
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koma istadin. Lidugverur ur gdrum fiski, svin, oksa v.m. kunnu koma istadin. P/f Bakkafrost
selur hinvegin ikki til endabrukarin og ti skal vidkomandi marknadur ikki skilmarkast
soleidis. Bakkafrost selur til eitt millumhandlaralid og ti skal skilmarkingin helst avmarkast
til lidugvgrur dr laksi. T.v.s. at vidkomandi marknadur er marknadurin fyri lidugverur ur
laksi i millumhandlaralidinum.

Landafrgdiliga skilmarkingin, av hesum vidkomandi marknadi, eru ES lond yvirhgvur, og
t.v.s. at feroyski marknadurin er undantikin. T4 §1 i kappingarlogini sigur, at endamalid
logarinnar er at fremja fulldygga samfelagsliga tilfeingisnytslu, er hetta endamal 6beinleidis
avmarkad til faroyska marknadin. Ti metir Kappingareftirlitid at kappingarstgdan & hesum
marknadi ikki eigur at innganga metingini hja Kappingarradnum i sambandi vid viogerd
eftir §15 i Kappingarlégini.

Badar samtpkurnar selja frystan og feskan laks til millumhandlarar. Verdur hugt at
eftirspurningsvarasetingini er marknadurin avmarkadur til sglu av frystum ella feskum laksi.
Tad er neyvan sannlikt, at brakarin, her millumhandlarar, kann varaseta adra raveru fyri
frystan ella feskan laks. Verdur hinvegin hugt at utbodsvaraseting vil tad vera so, at um
prisurin & laksi a varandi grundarlagi gkist i mun til sil, so vilja alara i stgrri mun ala laks.
Hetta merkir at skilmarkingin av vidkomandi marknadi eisini eigur at fevna um alarar av sili.

Landafrgdiliga skilmarkingin av hesum marknadi er heimsmarknadurin, iroknad Fgroyar.
Selan i Fgroyum er naerum gll til Gtflutningsfyritgkur. Ti kemur hesin laksur ikki 4 bordid hja
feroyska brakaranum i fyrstu syftu.

A heimsmarknadinum fyri frystan og feskan laks, er avis midsavning farin fram seinastu
arini. 15 av stgrstu alifyritgkunum framleida 80% av arligu framleidsluni, medan hini 20%
verda framleidd av restini. Verdur stgdi tikid i midsavningslyklatalinum, C4 , er hetta 51%.
Talan er sostatt um ein oligopolmarknad sambaert buskaparligari visind. Samlada fgroyska
framleidslan er uml. 2,5% av heimsframleidsluni.

Sostatt vil samanlagda felagid ikki verda millum alheims alirisar, men fer at verda ein
midalstor alifyritgka i heims hgpi. Ti metir Kappingareftirlitid at kappingarstgdan a hesum
marknadi ikki eigur at innganga i metingini hja Kappingarradnum i sambandi vid vidgerd
eftir §15 i Kappingarlogini.

Bakkafrost samtakid hevur uttanhysis umsetning av fiskakassum, har avtakarar eru
alivinnan og fiskivinnan. Verdur hugt at eftirspurningsvaraseting er marknadurin
avmarkadur til sglu av fgroyskt framleiddu flamingokassum. Tad er neyvan sannlikt, at
bruakarin kann skifta yvir til adrar vgru sum eitt svar uppa eina litla varandi prisgking.
Somuleidis er 6sannlikt at onnur framleidsluvirki sum eitt svar uppa eina litla varandi
prispking, innan stutt skotbra, kunnu byrja framleidslu av fiskakassum. Tad er neyvan
sannlikt at megulig kapping @ hesum marknadi kann koma fra utheiminum, ti innflutningur
av fiskakassum loysir seg ikki. Talan er um vgru sum er lutfalsliga kostnadarmikil at flyta. Av
somu orsgk fer framleidslan av fiskakassum fram & stadnum har vgran verdur seld. Talan er
sostatt um ein innilokadan marknad. Kappingareftirlitid hevur ti valt at hyggja naerri at
hesum marknadi. Kanningin og nidurstgdan er at finna i naesta kapitli um veitarabygnadin i
feroysku alivinnuni.
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Veitarabygnadurin i feroysku alivinnuni

Kappingareftirlitid hevur valt at kannad veitarabygnadin i foroysku alivinnuni. Havandi i
huga at samanleggingin fevnir um tvaer av stgrstu alifyritgkum i Feroyum, er tad av tydningi
at finna utav i hvgnn mun adrar alifyritgkur eru bundnar til at keypa veitingar fra
samanlggdu fyritgkunum. Um bindingar eru millum adrar alifyritpkur og nyggja samtakid,
er stgrri sannlikindi fyri, at samanleggingin forir vid saer Ohepnar avleidingar fyri alivinnuna.

Kappingareftirlitid hevur ti spurt fgroysku alifyritgkurnar um veitaravidurskiftini innan
smolt, kryvjing, fodur, selu, fiskakassar, slogv. Mett verdur at just hesi vidurskifti eru
avgerandi fyri, hvussu obundnar adrar alifyritgkur eru i mun til nyggja samtakid.

Svarini til settu spurningar eru at finna i talvu 2.

Talva 2: Veitarabygnadurin i feroysku alivinnuni

kassum Kryvjing
e — T

Sum tad seest i talvu 1 eru hinar fgroysku alifyritgkurnar ikki bundnar til nyggja samtakid.
Tveer alifyritgkur eru sum ikki eru sjalvbjargnar vid smolti, - og , men hesar
faa smolt fra avikavist og . Somuleidis eru tveir adrir veitarar av
fiskakassum, Coma-pack og P/f Look North sum veita til - -g -

er bundid til |l ta tad kemur til kryvjing. Annars standa allar adrar alifyritgkur
fyri egnari kryvjing. A marknadinum fyri f6dur hevur P/f Havsbrin eina monopol liknandi
stpdu. Kappingareftirlitid metir i Gtgangstgdinum, at marknadstedan hja P/f Havsbrin kann
geva hesi fyritpku ein mgguleika, at misnyta sina marknadarradandi stgdu, og havandi i
huga at P/f Havsbran verdur storpartaeigari i nyggja samtakinum, er neydugt at fyrihalda
seg til henda spurning. T4 tad kemur til sglu av laksi eru allar fyritgkur 6bundnar av
samanlggdu fyritakunum. Fyritgkurnar P/f Faroe Farming og P/f Viking Seafood, hava valt
at gera eitt joint venture a varandi grundarlagi, sum tekur saer av allari sglu. Talan er um
felagid Sp/f Salmex. I seinastu kreppu hgvdu foroysku alifyritgkurnar trupulleikar vid at
sleppa av vid tann deyda fiskin. T4 foru partar i alivinnuni saman og settu & stovn felagio P/f
Salmon Proteins, sum skuldi taka iméti deydum fiski. Samanlagda samtakid fer at faa
atkvedu meiriluta i hesum felag og hetta kann mgguliga vera kappingarligur trupulleiki.
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Marknadurin fyri laksafédur

Tad hava verid fleiri fodurveitarar i Fgroyum, t6 ikki vid egnari framleidslu. Tad hava verid
alifyritgkur, sum t.d. P/f Luna, id hava havt umbod fyri avisar utlendskar fédurframleidarar.
| dag verdur naestan alt fodur keypt fra P/f Havsbrin. Teer smau negdir av fodri sum koma
til Fgroyar i dag, eru serliga smolt- og toskafédur.

Mynd 7: Marknadarparturin hja P/f Havsbrin i tidarskeidinum 2000-2008

1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

sum tad framgongur av mynd 7 er marknadarparturin hja P/f Havsbrin gktur dr -til

- Tann heilt stora broytingin for fram i 2004/05, t4 marknadarparturin broytist fré-
til Il Sostatt hevur marknadarparturin hja P/f Havsbrin leingi ligid 4 einum stgdid, sum
sambaert buskaparvisindini, er at meta sum ein monopol liknandi stpda. Henda steda ger at
sannlikindi eru fyri, at P/f Havsbrun kann misnyta sina radandi marknadarstedu. Hinvegin
eru tad vidurskifti sum tala imoti at hetta er so. Fyrr hava fleiri Gtlendskir fodurframleidarar
verid umbodadir i Fgroyum. Kappingareftirlitid hevur fra fleiri alifyritgkum fingid vattad, at
monopol liknandi stgdan hja P/f Havsbrin er ikomin, ti P/f Havsbran er biligari enn
utlendsku veitararnir, og at alivinnan altid kann innflyta fodur um P/f Havsbrun gkir prisin
ov nogv (uml. 20 oyru).

Kappingareftirlitid hevur valt at kannad priselastisitetin & fédrinum hja P/f Havsbrun fyri at
finna Utav um hetta kann stadfestast. Priselastisitetur visur hvussu eftirspurningurin
broytist, ta prisurin broytist vid 1%. Um pris elastisiteturin er hggur (>1) er talan um vegru
,sum avirkast i stéran mun av prisbroytingum. Er priselastisiteturin lagur (<1) er talan um
v@ru, sum i storan mun er oavirkad av prisbroytingum. Sannlikindi fyri, at fyritgka kann
misnyta eina marknadarradandi stpdu er avgjgrt tilstadar, ta prisurin er oelastiskur, medan
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tad er osannlikt at fyritgka kann misnyta sina marknadarradandi stedu ta prisurin er
elastiskur.

Kappingareftirlitid hevur roknad arliga priselastisitetin 4 eftirspurninginum hja P/f Havsbrun
og somuleidis krosselastisitetin millum prisin & innflutta f6drinum og framleiddu nggdirnar
hja P/f Havsbrun. Ut fra einum astpdiligum sjonarmidid visur krosspriselasiciteturin
meguliga betri, hvussu mgguliga kappingin fra utheiminum hevur avirkan a framferdina hja
P/f Havsbran. Tianverri er té talgrundarlagi ikki lika gott sum ta einans
eftirspurningselastisiteturin verdur roknadur, ti tey seinastu arini er sera litlar nggdir
innfluttar, og tad er nakad sum tydur &, at talan er einamest um smoltfédur og toskafodur.
Meginparturin av framleidsluni hja P/f Havsbrin er vanligt laksafodur. Hinvegin visur
eftirspurningselastisiteturin, hvussu prisbroytingar 4 laksafédur fra Havsbran avirka seldu
nggdina hja P/f Havsbrun, og tiskil saest 6beinleidis hvussu nogv meguliga kappingin hevur
at siga i fodurframleidslu.

Tad eru eisini avis sggulig vidurskifti sum fyrilit skulu takast fyri. Her verdur hugsad um, at
stgddin av marknadinum er baedi minka og vaksin reettuliga nogv i tidarskeidinum. Samlada
selda nggdin i 2001 var uml. 93 tdsund tons, i 2004 var samlada selda nggdin 39 tusund
tons og i 2008 er hon nu komin uppa uml. 65 tdsund tons. Hesar ogvusligu broytingar hava
eisini havt eina avirkan a framleiddu nggdirnar hja P/f Havsbran.

I nidanfyri standandi talvu er eftirspurningselastisitetur, E,, & fodrinum hja P/f Havsbran
roknadur. Midal eftirspurningselastisiteturin er -

Talva 3: Pris elastisiteturin a f68ri fra P/f Havsbrun

[ _ ]

Kappingareftirlitid hevur eisini roknad krosspriselastisitetin, Exos millum utlendskt fodur og
fodur fra P/f Havsbrun. Krosspriselastisiteturin verdur funnin vid at deila broytingina i nggd
hja P/f Havsbrin vid broytingina i prisi 4 innfluttum fédri. Talan er sostatt um eitt lyklatal
sum sigur hvussu selda nggdin hja P/f Havsbrun er avirkad av eini prisbroyting a innfluttum
fodrid. Midal krosselastisiteturin fyri tidarskeidi 2000-2008 hevur verid

Vid ti fyrivarni sum er nevnt omanfyri kann sigast, at fédri hja P/f Havsbran er sera pris-
elastiskt og hetta merkir, at P/f Havsbrin noydist at hava kappingarforar prisir, um teir
skula fasthalda sina marknadarstgdu & fgroyska marknadinum. Ta fyritgka, vid monopol
liknandi marknadarstgdu, er avmarkad a henda hatt, fgrur hon seg fram sum um hon var i
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kapping. Mgguliga kappingin fra dtheiminum fgrur vid saer, at monopol liknandi stgdan ikki
er skadilig fyri kappingina.

Kappingareftirlitid metir ti ikki, at marknadar stgdan hja P/h Havsbrin gevur fyritgkuni
mgguleika til at misnyta sina marknadarradandi stgdu. Tiskil metir Kappingareftirlitid ikki,
at tad gevur orsgk til iva, at P/f Havsbrun er storpartaeigari i nyggja samtakinum og situr 4
96% av marknadinum fyri alifédur.

Marknadurin fyri slogv v.m. i Féroyum

Um samanleggingin verdur godkend av Kappingarradnum vil hetta fora vid saer, at nyggja
samtakid kemur at hava vidtgkufgran meiriluta i felagnum P/f Salmon Protein. Samtakid
kemur at sita 4 58,5% av atkvgdunum i felagnum, og ta ongar sergreinir eru i vidtgkunum,
sum avmarkad atkvgdurzettin merkir hetta, at nyggja samtakid feer raedid 4 P/f Salmon
Proteins.

P/f Salmon Proteins hevur eina serstgdu i faroysku alivinnuni, ti felagid er einasta felag sum
kann taka imoti slogvi og sjukudeydum fiski. Felagid hevur sostatt eina monopol liknandi
stodu @ marknadinum og sannlikindi fyri, at adrir kunna koma a marknadin er sera litil. |
mun til stgddina @ marknadinum er talan um virksemi sum krevur stérar byrjanarilggur.
Nggdirnar sum vanliga koma inn av slégvi eru uttan iva ikki storar nokk til, at tvey tilik felpg
kunna verda i Fgroyum.

Somuleidis loysir tad seg ikki hja feroysku alarum, at senda slégv og deydan fisk av
landinum. Hetta var just orsekin til, at Salmon Proteins var stovnad i sini tid.

Samanumtikid kann ti sigast, at Salmon Proteins hevur eina monopol liknandi stgdu &
hesum marknadi og ti er marknadarradandi. Somuleidis gera serliga vidurskifti i hesi vinnu,
at tann sum hevur meirilutan i Salmon Proteins, kann misnyta sina radandi stgdu motvegis
alivinnuni. Kappingareftirlitid metir ti, at tad er neydugt at tryggja, at onki einsamalt felag
ella personur, kann hava fult raedid P/f Salmon Proteins.

Tilmaelio fra Kappingareftirlitinum

Kappingareftirlitio metir, vid stpdid i § 1 i kappingarlégini, at endamalid hja
kappingarmyndugleikanum er at tryggja fulldygga samfelagsliga tilfeingisnytslu i Fgroyum.
Tiskil eru mgguligar midsavningar a atlendskum marknadum ovidkomandi, um hetta ikki
hevur beinleidis avirkan & tad feroyska samfelagid.

Tiskil metir Kappingareftirlitid, at vidkomandi marknadirnir, lidugveérur ar laksi,
frystur/feskur laksur og fryst/fesk sil, er évidkomandi fyri kappingarmyndugleikan.

Tad skal somuleidis visast &, at samanlagda fyritgkan i alheims samanhangi ikki verdur stgrri
enn ein midalstor alifyritgka. Frabodari hevur vist &, at tad er neydugt fyri alifyritgkur at
hava eina dvisa stgdd, ti annars eru teer 6vidkomandi fyri stgrri handilsfyritgkur sum keypa
laks. Hesar keypa laks i storum nggdum og keypa helst fra veitarum sum kunnu veita
neydugu negdirnar. Sostatt er talan um beinleidis fyrimunur fyri feroysku alivinnuna, um
samanleggingin millum Vestlax Holding og Bakkafrost Holding verdur framd.

Kappingareftirlitid hevur kannad vidkomandi marknadin, sglu av fiskakassum, og
veitarabygnadin yvirhgvur. Einastu marknadirnir sum kunnu geva hevudbryggj er
marknadurin fyri fodur og marknadurin fyri slogv. Marknadurin fyri fédur er raettuliga
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avgerandi fyri alivinnuna sum heild, ti stgrsti parturin av kostnadinum at reka alivirksemi, er
fodurkostnadurin. Kappingareftirlitid er t6 komi til, at monopol liknandi stgdan hja P/f
Havsbran ikki gevur orsgk til hgvudbryggj, ti f6dur sum v@ra er sera priselastisk. Hetta
merkir, at hoast P/f Havsbrin hevur eina monopol liknandi stgdu, so noydist P/f Havsbrin
at hava ein framferdarhatt, sum ein fyritgka i hardari kapping. Kappingareftirlitid seer ti
ongan trupulleika vid hesum parti av veitarabygnadinum.

Kappingareftirlitid metir hinvegin, at monopol liknandi stgdan hja P/f Salmon Proteins er
soleidis hatta, at henda stgda kann misnytast. Nyggja samtakid fer at faa vidtskufgran
meiriluta i felagnum og hetta merkir sostatt, at stgrsta alifyritgkan i Feroyum fer at hava
reedid a P/f Salmon Proteins. Kappingareftirlitid metir, at hetta er ein trupulleiki sum ma
loysast um samanleggingin skal gédkennast.

Ein loysn kundi verid, at Kappingarradid gav bod um, at nyggja samtgkan selur gl ella
avisan part av partabrgvunum i P/f Salmon Proteins. Kappingareftirlitid metir to, at ein slik
spla kann draga at , soleidis sum buskaparstgdan er nd. Somuleidis verdur mett, at um
vidtgkurnar verda broyttar soleidis, at ongin kann stemma vid meir enn 33% av
atkvpdunum, vil hetta fgra vid saer, at raedid a felagnum verdur aleid, sum tad var adrenn
samanleggingina, og nyggja samtgkan fer ikki einsidus at kunna taka avgerdir sum ganga
hinum partaeigarunum iméti. T4 inntriv skulu gerast er tad god fyrisitingarlig sidvenja, at
velja tad minsta inntrivi sum naer ti ynskta endamalinum. | hesum fori verdur mett, at ein
broyting av vidtgkunum a ngktandi hatt, vil tryggja at nyggja samtgkan ikki fer at kunna
misnyta sin st@du i alivinnuni.

Kappingareftirlitid metir ikki, at ein avmarking av atkvgduraettinum til undir 50% men yvir
33% er ngktandi fyri at umganga, at serliga stgdan hja P/f Salmon Proteins i foroysku
alivinnuni kann misnytast. Vid tilikari aseting kann nyggja samtgkan syta ein og hvgrjari
vidtgkubroyting, sum hinir partaeigararnir ynskja. Somuleidis er laett hja nyggju samtgkuni
at faa meiriluta gjggnum partaeigaraavtalur vid smaerri partaeigara.

Um vidtgkurnar verda broyttar soleidis, at ongin kann atkvgda vid meir enn 33% av
atkvgdunum verdur mett at hinir partaeigararnir eru i somu stédu sum adrenn
samanleggingina. Nyggja samtgkan er tryggja, at vidtgkubroytingar sum binda nyggju
samtgkuna meira, kunnu ikki fremjast uttan nyggja samtgkan gootekur broytingarnar.
Hinvegin fer nyggja samtgkan ikki, at kunna forda gllum vidtgkubroytingum, sum hinir
partaeigararnir ynskja.

Kappingareftirlitid maelir ti til, at samanleggingin verdur gédkend vid ti treyt, at vidtgkurnar
i P/f Salmon Proteins verda broyttar, soleidis at ongin kann atkvgdu vid meira enn 33% av
samladu atkvgdunum. Kappingareftirlitid eigur, at seta freist 4 naer vidtgkubroytingin skal
verda framd.

Nidurstgdan hja Kappingarradnum

Samanleggingin millum P/f Vestlax Holding og P/f Bakkafrost Holding verdur gédkend, vid ti
treyt, at vidtpkurnar i P/f Salmon Proteins verda broyttar soleidis, at ongin kann greida
atkvedu fyri meir enn 33% av samladur atkvgdunum, sbrt. § 15, stk. 2 i kappingarlogini.

Avrit av broyttur vidtgkunum verdur at senda til Kappingareftirlitid, Skalatrgd 20,
Postboks 73, FO-110 Térshavn, innan tann 15. desember 2009.
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Henda avgerd kann innan 4 vikur k
Postsmoga 45, Fo-110 Térshavn.
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serast til Vinnukaerunevndina, Undir Hornabakka,

Vegna Kappingarradio
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